Jaky by byl svét bez centralnich bank?

Za celem zjednoduseni predstavy absence centralnich bank v dnesnim svété se ohlédneme do
historie na to, jakym zptisobem fungovala kontrola nad ekonomikou v dobé, kdy jesté centralni
banky neexistovaly, piedstavime si systém svobodného bankovnictvi, coz je pravdépodobné
nejvhodnéjsi mozna alternativa, a na zavér zvazime rizika, ktera by takovouto situaci ve svété

mohla zptsobit.

V dob¢, kdy byl hlavnim ekonomickym proudem merkantilismus, byla kontrola ekonomiky
kompletné v rukou statu. Existovaly rizné vladni instituce, které jeho ekonomiku tidily, avSak
nemély takova prava jako dnes$ni centralni banky, zejména tehdej$i soukromé banky byly
z velké &asti autonomni. Uloha centralnich bank opravdu zacala silit az v osmdesatych letech,
kdy se zacal klast vétsi diraz na jejich nezavislost. Od té doby se vétSina stati zasadila o to,

aby byly vice autonomni, coz vSak zacalo zneklidnovat nékteré ekonomy.

Jejich obava plyne z toho, ze jsou trhy piili§ komplexni a komplikované na to, aby se daly
efektivné kontrolovat a tidit. Hospodaiska politka fizena tzkou skupinkou, jez je soucasti
vedeni dané centralni banky, mize zvySovat nachylnost ke $patnym rozhodnutim, jez ovlivni
finan¢ni situaci celé zemé. RovnéZ podle nich nejde o demokratické feSeni, nebot’ vedeni neni
zavislé na vefejné volbé. Dalsi pomérn¢ Casta je obava z jejich ptilisné moci, jez mize byt
problémem hlavné v situacich, kdy jejich rozhodovani neni objektivni, nybrz je ovlivnéno
vnéjSimi, Casto politickymi, vlivy. Je to pravé nezavislost centrdlnich bank, ktera je vitalni
slozkou pro jejich efektivni fungovani. V ptipadé, ze je tato podminka porusena, dochazi ve

vétsing ptipadu k nadmeérnému tisténi penéz a celkove k deficitni politice.

Mezi nejskloniovanéjsi moznou nahradu patii jiz zminény model svobodného bankovnictvi
(free banking), v némz jsou banky ,,svobodné“ — tedy neregulované a bez pravnich omezeni.
Emise penéz zavisi pouze na nich a mohou si naptiklad také libovolné ménit miry rezerv, jez
by se pravdépodobné odvijely od trendd, které by se na daném bankovnim trhu zrovna
vyskytovaly. Systém je zavisly na divéfe klientd - ti by se fidili dle reputace danych bank.
Neefektivni instituce, které¢ by pfiliSnym tiskem svych bankovek vytvarely inflaci, by byly
vytlaceny z trhu, a proto by se postupem c¢asu ustalil urcity - pomérné nemeénny - pocet
renomovanych bank, jez by si udrzovaly svou dominantni pozici na trhu. Emisni monopol

centralni banky by se tedy nahradil konkuren¢nimi finan¢nimi institucemi.



Zdali by bylo svobodné bankovnictvi schopno zcela nahradit to centralni, by zaleZelo na roli
statu v takovémto ekonomickém systému. Podivejme se na piiklad Spojenych statti americkych
a Kanady, kde v urgité dob& tento systém fungoval.! V USA podléhaly banky vladnim
regulacim, které omezovaly volné stavéni pobocek, coz zplsobovalo nesourodost hodnoty
jejich vlastnich bankovek a ztézovalo to jejich vydavani, musely drzet statni dluhopisy (jejich
mnozstvi se odvozovalo od mnozstvi jimi vydanych bankovek) a rovnéz musely drzet
tohoto systému, jenZ byl ukonéen zacatkem obc¢anské valky. Naopak v Kanadé zadna takova
opatfeni neexistovala (tedy az do roku 1871, kdy vlada narusila do té doby témet absolutni
svobodu bankovnictvi).? Banky mohly svobodné tisknout penize a distribuce byla diky absenci
regulace poboc¢ek mnohem snazsi - bankovky kanadskych bank byly tedy mnohem elasti¢téjsi

nez ty americké. Jeji ekonomika byla stabilnéjsi a mén¢ nachylna ke krizim.

v

Pravé hospodarské krize vyvolavaji nejhlasitéjsi Kkritiku centralnich bank, ty totiz maji
nevdécnou ulohu, a to jejich feseni. Jako piiklad mize slouzit finan¢ni krize v letech 2007-
2008, kdy Federalni rezervni systém a americké ministerstvo financi rozhodovaly, zdali maji
poskytnout bailout financnim institucim, které se ocitly na hran€ bankrotu. Tyto obrovské
intervence do amerického trhu v podob¢ riskovani miliard dolarG danovych poplatnika a
podporovani moralniho hazardu vyvolaly celonarodni debatu o pravomocech a samotné
podstaté americké centralni banky, jez rozhodovala ,,na ukor* obc¢ant. Jejich pozice je tedy
nejvice ohrozena prave ve slozitych dobach krize a piedstava jejich nedotknutelnosti neni tpIné

spravna.

I kdyby byl svét bez centralnich bank, musely by byt nahrazeny alespon do ur¢ité miry jeji
funkce. Jeji ulohu by pravdépodobné neptevzal stat, jak tomu bylo v minulosti. Je mozné, Ze
by mohl fungovat vyse popsany systém svobodného bankovnictvi, jez se za podminky

dodrzovani bankovniho liberalismu prokazal jako efektivni.

1V Kanadé v letech 1841-1914 a v USA v letech 1837-1860
2 Existovala véak podminka o ur¢ité vysi kapitalu nutného k ziskani bankovni licence
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